INVERSION INICIAL Y CAPITAL PROPIO Y EXTERNO

INVERSION INICIAL

La inversion inicial es uno de los aspectos mas importantes dentro de la planeacion
financiera de un proyecto o empresa, ya que representa el capital necesario para cubrir
todos los gastos requeridos antes de iniciar operaciones y comenzar a generar ingresos.

¢ Qué es lainversioninicial de un
proyecto o de un negocio?

Lainversioninicial representa el capital semilla, el punto de
/ partida necesario para poner en marcha cualquier proyecto,
ya seaunnegocio, unainversion personal o incluso un
emprendimiento digital.

https://share.google/6bJAXSBRESEvxDmjF

Este concepto incluye los recursos financieros destinados a la adquisicion de activos,
adecuacion de instalaciones, compra de maquinaria y equipo, gastos administrativos,
estrategias de marketing y cobertura de costos operativos iniciales. En otras palabras, la
inversiodn inicial comprende todos los desembolsos indispensables para garantizar que el

proyecto pueda iniciar actividades de manera adecuada.

La correcta determinacion de la inversion inicial resulta fundamental para evaluar la
viabilidad financiera de un negocio, elaborar presupuestos y definir las necesidades de
financiamiento. Un calculo insuficiente puede provocar problemas de liquidez o limitar el

funcionamiento de la empresa durante sus primeras etapas.


https://share.google/6bJAxSBRESEvxDmjF
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1. Activos fijos

Son los bienes tangibles e intangibles necesarios para operar la empresa de manera

permanente.

Ejemplos:

e Maquinaria y equipo.

o Mobiliario.

e Vehiculos.

e Equipo de computo.

o Software especializado.



https://share.google/QsNvOJWwhMDM0DGjd

2. Capital de trabajo

\
— 5. INVERSION INICIAL Y CAPITAL DE TRABAJO

INVERSION INICIAL CAPITAL DE TRABAJO

|

LA INVERSION INICIAL EN EL ANALISIS ECONOMICO
DE PROYECTOS DE INVERSION SE REFIERE A LA
ADQUISICION DE ACTIVOS FIJOS Y GASTOS
DIFERIDOS NECESARIOS PARA EL INICIO DE LAS
OPERACIONES

EL CAPITAL DE TRABAJO EN EL ANALISIS
ECONOMICO DE PROYECTOS DE INVERSION ES EL
FINANCIAMIENTO NECESARIO PARA SOSTENER LAS
OPERACIONES INICIALES HASTA QUE LA EMPRESA

GENERE INGRESOS POR Si MISMA

https://share.google/xeXEyLBBg6x5gt8xR

ELEMENTOS DEL CAPITAL DE TRABAJO

EL CAPITAL DE TRABAJO INCLUYE ELEMENTOS
COMO EFECTIVO, INVENTARIOS Y CUENTAS POR
COBRAR EN EL ANALISIS ECONOMICO DE
PROYECTOS DE INVERSION PARA MANTENER UNA
OPERATIVIDAD FLUIDA

Corresponde a los recursos necesarios para cubrir las operaciones diarias durante las

primeras etapas de funcionamiento.

Incluye:

o Compra de materia prima.
e Pago de nébmina.

e Servicios basicos.

e Inventarios.

o Gastos operativos.


https://share.google/xeXEyLBBg6x5qt8xR

3. Gastos preoperativos

Son los gastos realizados antes del inicio de actividades productivas.
Ejemplos:

e Permisosy licencias.

o Estudios de mercado.

« Constitucion legal.

e Publicidad de lanzamiento.

La inversion inicial se considera un indicador clave dentro de la formulacion de

presupuestos de inversion y analisis de rentabilidad.

CAPITAL PROPIO

1. CAPITAL PROPIO

VIGSSENGIEE
Mperantefuente

de FInanGamiento
/ \I ESTA FORMADO POR:
ACCIONES BENEFICTIOS
RETENIDOS

Capital Propio = Capital Social + Beneficios
Obtenidos

https://share.google/GeDA2TKUfi8qPc2G3
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El capital propio esta conformado por los recursos financieros aportados por los
propietarios, socios o accionistas de la empresa. También incluye utilidades retenidas que

se reinvierten en la organizacion.

Desde el punto de vista financiero, el capital propio representa el patrimonio de la
empresa y no genera una obligacion contractual de pago ni intereses.

Caracteristicas del capital propio

o Proviene de aportaciones internas.
« No tiene vencimiento definido.
¢ Incrementa la autonomia financiera.

o Disminuye el nivel de endeudamiento.
Ventajas

» No genera costos financieros directos.

o Reduce el riesgo de insolvencia.

« Otorga mayor control sobre las decisiones empresariales.
Desventajas

o Puede ser insuficiente para proyectos de gran magnitud.

o Limita la capacidad de expansidon cuando no existen suficientes recursos internos.

o El crecimiento puede ser mas lento.



CAPITAL EXTERNO

Fuentes de Financiamiento Externo

Sector Bancario | Mercado de Valores
Ly
Mercado d
Banca Banca de Mercado de ercado de
Muitiple| | Desarrollo . Capital
P de Desarrollo

y
Organismosg

y Entidades

Infraestructura y

www.findes.org e

https://share.google/CMkPLQKFxuLffS3r5

Mercado
de Deuda

de Fomento = di(::f)lz\r::cs;s ge J Certificados de [ Instrumentos de
N Capital de Deuda a Corto,

Desarrollo Mediano y
Largo Plazo

SOFOMES
SOFIPOS

Uniones de

Crédito

El capital externo corresponde a los recursos obtenidos mediante fuentes ajenas a la

empresa, tales como instituciones financieras, proveedores, inversionistas o0 mercados de

capital.

Este tipo de financiamiento genera obligaciones financieras futuras, incluyendo el pago de

intereses y amortizaciones.

Principales fuentes de capital externo

o Créditos bancarios.

e Emision de bonos.

e Arrendamiento financiero.

« Financiamiento gubernamental.
o Créditos comerciales.

e Inversion de terceros.


https://share.google/CMkPLQkFxuLffS3r5

Ventajas

o Permite acceder a mayores recursos financieros.
« Facilita proyectos de expansion y modernizacion.
e Incrementa la capacidad operativa de la empresa.

Desventajas

o Genera costos financieros.
o Aumenta el riesgo financiero y el nivel de endeudamiento.

o Puede implicar restricciones contractuales y garantias.

La combinacion adecuada entre capital propio y capital externo forma parte de la
estructura financiera Optima de la empresa, la cual busca maximizar la rentabilidad y

minimizar el costo de capital.

CALCULO DE LA INVERSION INICIAL

https://share.google/KdgCPKY4Q97tWvJzI

El calculo de la inversion inicial es un proceso esencial dentro de la planeacion financiera
de un negocio, ya que permite determinar la cantidad de recursos econémicos necesarios
para iniciar operaciones de manera adecuada. Para realizar este calculo, es necesario
identificar, estimar y sumar todos los gastos requeridos antes del inicio de actividades de

la empresa.


https://share.google/KdgCPKY4Q97tWvJzI

A continuacion, se presentan los principales elementos que deben considerarse para

calcular la inversion inicial:

1. Identificacidn de costos fijos iniciales

Los costos fijos iniciales corresponden a aquellos gastos necesarios para establecer la

infraestructura basica del negocio y que, generalmente, no varian en el corto plazo.

Entre los principales se encuentran:

e Renta o adquisicion de instalaciones comerciales.

o Compra de maquinaria, mobiliario, herramientas y equipo tecnologico.

» Obtencion de licencias, permisos y registros legales.

« Instalacidon de servicios basicos como energia eléctrica, agua, internet y telefonia.

o Contratacion de seguros empresariales.

2. Estimacion de costos variables iniciales

Los costos variables iniciales dependen de la actividad y volumen de operacion de la

empresa durante sus primeras etapas.

Algunos ejemplos son:

o Compra inicial de inventarios o materia prima.

o Gastos de publicidad y campafnas de marketing.

o Diseno de identidad corporativa y material promocional.
o Reclutamiento, contratacidén y capacitacion del personal.



3.Consideracion de gastos operativos iniciales

Ademas de los costos de instalacidn, es importante contemplar los gastos necesarios para

mantener la operacion administrativa y comercial durante el arranque del negocio.
Estos pueden incluir:

o Papeleria y suministros administrativos.

« Sistemas contables y software especializado.

o Gastos de lanzamiento y promocion comercial.

o Eventos publicitarios y estrategias de posicionamiento.
4. Creacion de un fondo para contingencias
Dentro de la planeacion financiera se recomienda destinar una reserva econdmica para
cubrir imprevistos o gastos no contemplados que puedan surgir durante los primeros
meses de operacion.
Este fondo de emergencia contribuye a mantener estabilidad financiera y reducir riesgos
de liquidez.

5. Integracion del total de inversion inicial

Una vez identificados todos los costos, se realiza la suma total de los recursos requeridos

para determinar el monto de inversion inicial del proyecto.

Este calculo permite conocer las necesidades reales de financiamiento y evaluar la

viabilidad econdmica del negocio.



6. Revision y ajuste del presupuesto

Después de obtener el monto estimado, es necesario verificar que todos los gastos
relevantes hayan sido considerados.

En caso de que la inversion requerida exceda el presupuesto disponible, la empresa
puede:

e Reducir costos no prioritarios.
o Ajustar el alcance del proyecto.

e Buscar alternativas de financiamiento adicionales.

7. Evaluacion de fuentes de financiamiento

Si los recursos propios resultan insuficientes para cubrir la inversion inicial, la

organizacion puede recurrir a diferentes fuentes de financiamiento, tales como:

o Créditos bancarios.
e Inversionistas.
e Programas gubernamentales.

o Aportaciones de socios.

La seleccion de la fuente de financiamiento debe considerar el costo financiero, el plazo y
el nivel de riesgo asociado.



8. Elaboracién del plan financiero

Balance general Andlisis del punto

Cash Flow

de la empresa de equilibrio

Plan de financiacién Plan de Tesoreria Ratios financieras

Previsién de ingresos

Estado de Resultados
y costes

Andlisis de riesgo

https://share.google/f3dYCYodmlodZ8TEc

Finalmente, la inversion inicial debe integrarse dentro del plan financiero general de la
empresa, estableciendo proyecciones sobre la recuperacion de la inversion, flujo de
efectivo y rentabilidad esperada del proyecto.

Una adecuada planeacion financiera permite mejorar la toma de decisiones y aumentar
las probabilidades de éxito empresarial.

EJEMPLO DE CALCULO DE LA INVERSION INICIAL EN EXCEL

Tomando en consideracion el desarrollo del calculo de inversién inicial para una pequena

cafeteria:

Paso 1. Crear un libro de trabajo en Excel

Abrir Microsoft Excel y crear un nuevo libro de trabajo. Posteriormente, guardar el archivo

con un nombre representativo, por ejemplo: “Inversion Inicial Cafeteria”


https://share.google/f3dYCYodmlodZ8TEc

Paso 2. Definir las categorias de costos

En la primera columna se colocan las principales categorias que integran la inversion
inicial del negocio.
Ejemplo:

Celda | Contenido

A1l Categoria de costo
A2 Renta del local

A3 Maquinaria y equipo
A4 Mobiliario

A5 Inventario inicial

A6 Publicidad y marketing

A7 Licencias y permisos
A8 Fondo de contingencia
A9 Total inversion inicial

Paso 3. Describir cada concepto de gasto

En la segunda columna se especifican los elementos que forman parte de cada categoria.
Ejemplo:

Celda | Contenido

B1 Descripcidn

B2 Depésito y renta de 2 meses

B3 Cafetera, licuadoras y refrigerador
B4 Mesas, sillas y mostrador

B5 Cafée, leche e insumos iniciales

B6 Publicidad de apertura

B7 Permiso municipal y licencia sanitaria

B8 10 % para imprevistos




Paso 4. Registrar los costos estimados

En la tercera columna se ingresan los montos aproximados correspondientes a cada

gasto.
Ejemplo:
Celda | Contenido
C1 Costo estimado
C2 $12,000
C3 $35,000
C4 $18,000
C5 $10,000
C6 $5,000
C7 $3,000

Paso 5. Calcular el fondo de contingencia

El fondo de contingencia representa una reserva economica destinada a cubrir gastos

inesperados. Comunmente se calcula como un porcentaje del total de los costos iniciales.

En este caso se utilizara un 10 %.

Foérmula en Excel:

En la celda C8 se escribe:

=SUM (C2:C7) *0.10

Esta formula calcula automaticamente el 10 % de los costos acumulados.



Paso 6. Obtener el total de la inversion inicial

Una vez registrados todos los gastos, se realiza la suma total para conocer la inversion

requerida.

Foérmula en Excel:

En la celda C9 se escribe:

=SUM (C2:C8)

El resultado representa el monto total necesario para iniciar el negocio.

Paso 7. Aplicar formato y verificar informacion

Finalmente, se recomienda:

o Aplicar formato de moneda a las celdas de costos.

o Revisar que las férmulas estén correctamente capturadas.

« Verificar que todos los gastos importantes hayan sido considerados.

Esto facilita la interpretacion de la informacion y mejora la presentacion del presupuesto.

El uso de Excel en el calculo de la inversion inicial permite automatizar

operaciones, reducir errores y mejorar la planeacion financiera del proyecto.



DEUDA

La deuda es una obligacion financiera que surge cuando una persona, empresa O
gobierno obtiene recursos econdmicos prestados con el compromiso de devolverlos en un

periodo determinado, junto con los intereses o costos financieros acordados.

Las entidades que pueden adquirir deuda incluyen individuos, familias, organizaciones y
entidades gubernamentales. Generalmente, el endeudamiento se utiliza para financiar
proyectos, cubrir necesidades operativas, realizar inversiones o afrontar gastos

extraordinarios.

Es importante considerar que una deuda puede influir de manera significativa en la
situacion financiera de quien la adquiere. Cuando no se cumple con los pagos
establecidos, pueden generarse consecuencias como incremento de intereses, sanciones,

pérdida de bienes o problemas de solvencia financiera.



Instrumentos y documentos para garantizar el pago de una deuda

Las empresas y entidades financieras utilizan diversos instrumentos legales y financieros

para asegurar el cumplimiento de las obligaciones de pago.
e Pagaré

El pagaré es un documento mercantil y financiero mediante el cual una persona, llamada
suscriptor o deudor, se compromete de manera formal a pagar una determinada cantidad
de dinero a otra persona, denominada beneficiario o acreedor, en una fecha especifica o
cuando se le solicite.

Este documento representa una promesa escrita de pago y tiene validez legal, por lo que

puede utilizarse como respaldo en operaciones de crédito, préstamos o financiamiento.

El pagaré es muy utilizado en empresas y negocios porque facilita las operaciones
comerciales y brinda seguridad tanto al acreedor como al deudor.

Tipos de Pagare

Pagare simple: Es el mas utilizado. En este
caso, el deudor se compromete a pagar una
cantidad determinada en una fecha acordada.

Pagareé con aval: Este tipo de pagare incluye
un avalista, que es una persona que garantiza
el cumplimiento de |la deuda.

Pagareé a la vista: En este caso, el deudor debe
pagar en cuanto el acreedor lo solicite, sin una
I ERIER

https://share.google/STxCO3Nmgfpa4aloR



https://share.google/STxCO3Nmgfpa4aIoR

¢Como hacer valido un pagare?

Cuando emitas un pagaré, asegurate de que todos
sus campos estén llenos:

B Debe decir “pagaré”.

B Fecha de firma del pagaré.

B Fecha de cudndo y cémo se debe pagar el dinero.
n Cantidad a pagar (en nimeros y letras).

B Nombre de quién paga.

a A quién se le debe pagar.

n Firma de quién paga.

Si todos estos elementos estan escritos en una hoja o
cualquier formato, jtu pagaré ya es valido!
Te recomendamos anotar que este es NO

NEGOCIABLE para que no pueda ser transferido a
otra persona.

https://share.google/SApSSkwIFtPLOdkJN

e Hipoteca

La hipoteca es un contrato mediante el cual una persona o empresa solicita un préstamo y
deja un bien inmueble, generalmente una casa, terreno o edificio, como garantia de pago.
Esto significa que, si el deudor no cumple con las obligaciones establecidas, la institucién
financiera o acreedor tiene el derecho legal de quedarse con el inmueble para recuperar el

dinero prestado.

La hipoteca es una de las formas de financiamiento mas utilizadas para adquirir bienes
inmuebles, debido a que permite realizar pagos en plazos largos y en cantidades

periodicas.



https://share.google/SApSSkwIFtPL0dkJN
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e Prenda

Garantia sobre bienes muebles, como maquinaria, vehiculos o inventarios.

e Aval

£on ]

g |AVAL?

RESPUESTA

Una persona fisica o moral que asegura

que el préstamo de quien lo solicita sera

pagado, en caso contrario, la deuda pasa
a quien firmé como aval y esa persona

tiene la obligacién de saldarla, aunque

no haya recibido ni gastado ese dinero.

https://share.google/hdBYpyKZroQfnhjwr
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¢Qué partes intervienen y como funciona?

El Avalado se hace cargo
del coste del aval.

Relacién mediante un
contrato

El Avalista presta la
garantia a favor del Avalado

_— BENEFICIARIO

Pago en caso de
incumplimiento de contrato

https://share.google/J48XNoYSP1QngigKC

e Fianza

Contrato mediante el cual una institucion afianzadora garantiza el cumplimiento de una

obligacién financiera.
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e Contrato de crédito

Documento legal que establece las condiciones del financiamiento, incluyendo monto,
plazo, intereses y obligaciones de pago.

|
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La deuda empresarial constituye una herramienta fundamental para financiar operaciones,
inversiones y proyectos de crecimiento. Sin embargo, su utilizacion implica
responsabilidades financieras y legales que deben administrarse adecuadamente. Los
documentos e instrumentos de garantia permiten brindar seguridad tanto al acreedor
como al deudor, reduciendo riesgos y asegurando el cumplimiento de las obligaciones

financieras.

Caracteristicas de la deuda

1. Representa una obligacion financiera
Al adquirir una deuda, el deudor asume el compromiso de devolver el dinero recibido
dentro de un plazo previamente acordado. Este financiamiento puede utilizarse para

inversiones, operaciones o0 necesidades economicas especificas.

2. Genera intereses y costos financieros

La deuda implica el pago adicional de intereses, los cuales representan el costo del
financiamiento otorgado por el acreedor. Las tasas de interés pueden ser fijas o variables,
dependiendo de las condiciones del préstamo.


https://share.google/dF9DWYCGJqU0sDElI

3. Implica riesgos financieros

Toda deuda conlleva un nivel de riesgo, ya que existe la posibilidad de que el deudor no
pueda cumplir con sus obligaciones de pago. Por esta razdn, las instituciones financieras
suelen evaluar la capacidad de pago antes de autorizar créditos o préstamos.

4. Puede ser productiva o perjudicial

La deuda no siempre tiene efectos negativos. Cuando se utiliza para financiar inversiones
que generen rentabilidad o crecimiento, puede considerarse una herramienta financiera
positiva. Sin embargo, un endeudamiento excesivo o destinado a gastos innecesarios

puede provocar problemas econdmicos y afectar la estabilidad financiera.

5. Puede renegociarse

En determinadas situaciones, las condiciones de la deuda pueden modificarse mediante
procesos de renegociacion. Esto permite ajustar plazos, intereses o formas de pago de
acuerdo con la capacidad financiera del deudor y evitar incumplimientos.

Tipos de deuda para el financiamiento empresarial

Financiacion Empresarial

| ~a
Interna
s Reservas. /
¢ Provisiones.
¢ Previsiones. Sin Garantia .
o Ampliacion del e Cuentas por | Con Garantia |
Patrimonio. pagar. / l
e Efectos por
. pCi?JGr‘;s CXC Inventario
anticipados e Cesidn de » Gravamen sobre el
« Pasisos cuentas por inventario.
astablas. pagar. . Remb? de fideicomiso.
« Linga de e Venta de o Através de
crédito. cuentas por almacenadotas.
pagar.

https://share.google/MNbv60QUyS649mSkQ
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Las empresas pueden recurrir a diferentes tipos de deuda para obtener recursos
financieros que les permitan operar, invertir o expandirse. La eleccion del tipo de deuda
depende de factores como el plazo, el destino de los recursos, la capacidad de pago y las

necesidades financieras de la organizacion.

ACTIVO OPERATIVO RECURSOS FINANCIEROS

v’ Caja y Bancos . v’ Proveedores
v’ Inventarios .A"'t"’o v’ Deuda bancaria
v Clientes Circulante v Acreedores

Pasivo v’ Deuda bancaria
Largo v'Certificados bursatiles
v  Planta fen
v/ Maquinaria Activo Fijo

v  Equipo
Capital v’ Aportacidn accionaria
Contable v’ Reinversién de utilidades

https://share.google/p8zews6W9nhtUscpK

Deuda a corto plazo

La deuda a corto plazo corresponde a obligaciones financieras cuyo vencimiento es
menor a un afo. Generalmente se utiliza para cubrir necesidades operativas y problemas

temporales de liquidez.

Ejemplos:

o Créditos comerciales con proveedores
e Lineas de crédito bancarias

o Pagarés

o Tarjetas de crédito empresariales

e Anticipos de clientes


https://share.google/p8zews6W9nhtUscpK

Finalidad:

e Pago de nébmina.

e Compra de inventarios.

o Cobertura de gastos operativos.

« Financian operaciones cotidianas.

e Requieren rapida recuperacion de liquidez.
o Tienen mayor presion de pago inmediata.

Ventajas

e Acceso rapido a recursos financieros.
o Flexibilidad operativa.
« Util para resolver problemas de flujo de efectivo.

Desventajas

o Elevada presion financiera en el corto plazo.
o Posibles tasas de interés mas altas.
» Riesgo de refinanciamiento constante.

Instrumentos de garantia mas utilizados:

o Pagarés.

o Contratos de crédito.
e Facturas por cobrar.
e Avales.



Deuda a largo plazo

La deuda a largo plazo incluye obligaciones financieras con vencimiento superior a un
ano. Se utiliza principalmente para financiar proyectos de inversion, adquisicion de activos
fijos o expansion empresarial. La deuda a largo plazo incluye obligaciones financieras con
vencimiento superior a un ano. Se utiliza principalmente para financiar inversiones
estratégicas y proyectos de crecimiento. Este tipo de financiamiento forma parte del

pasivo no circulante.

Caracteristicas

e Plazos amplios de amortizacion.
o Montos financieros elevados.
o Financian inversiones estratégicas.

e Permiten distribuir pagos en varios periodos.

Ejemplos

o Créditos hipotecarios.

o Financiamiento para maquinaria.

e Emision de bonos corporativos.

e Arrendamiento financiero a largo plazo.

o Créditos de expansion empresarial.
Ventajas
e Reduce la presion inmediata sobre el flujo de efectivo.

« Facilita proyectos de crecimiento.
o Permite mayor estabilidad financiera operativa.



Desventajas

e Incremento del costo financiero total por intereses.

o Compromisos financieros prolongados.

o Posibles riesgos derivados de cambios econdmicos y tasas de interés.
Finalidad:

o Compra de maquinaria y equipo.

o Expansion de instalaciones.

o Desarrollo de nuevos proyectos.

o Modernizacion tecnoldgica.

Crédito comercial

Es el financiamiento otorgado por proveedores mediante facilidades de pago para adquirir

mercancias, materias primas o insumos sin realizar el pago inmediato.
Caracteristicas:

o Generalmente es de corto plazo.

« Facilita la operacion diaria de la empresa.

e Mejora la liquidez temporal.

Ejemplo:

Compra de mercancia con plazo de pago a 30 o 60 dias.



Crédito bancario

Consiste en préstamos otorgados por instituciones financieras a empresas que requieren

recursos para operar o invertir.

Caracteristicas:
o Puede ser de corto, mediano o largo plazo.
o Genera intereses y obligaciones de pago.
e Requiere analisis de capacidad financiera.

Ejemplo:

Préstamo empresarial para ampliar operaciones.

Instrumentos de garantia mas utilizados:

e Hipotecas
o Contratos de financiamiento
o Garantias prendarias

¢ Fianzas

Arrendamiento financiero

Es un mecanismo mediante el cual una empresa utiliza bienes o equipos mediante pagos

periddicos, con posibilidad de adquirirlos al finalizar el contrato.
Caracteristicas:
 Reduce el desembolso inicial.

e Facilita la adquisicion de activos.

o Se utiliza frecuentemente para maquinaria y vehiculos.



Ejemplo:
Renta de maquinaria industrial con opcién de compra.
Documentos utilizados:

o Contrato de arrendamiento financiero.

o Garantia de cumplimiento.

o Polizas de seguro.

Emision de bonos

Es una forma de financiamiento en la que las empresas obtienen recursos mediante la

colocacién de titulos de deuda en el mercado financiero.
Caracteristicas:

« Utilizado principalmente por grandes empresas.

e Implica el pago periddico de intereses.

o Tiene plazos definidos de vencimiento.
Ejemplo:
Empresa que emite bonos para financiar un proyecto de expansion.
Instrumentos utilizados:

e Bonos corporativos.

« Contratos de emision.
« Certificados financieros.



La deuda empresarial constituye una herramienta financiera importante para el
crecimiento y operacion de las organizaciones. Sin embargo, el uso adecuado del
financiamiento requiere evaluar la capacidad de pago, el costo financiero y el impacto que
las obligaciones tendran sobre la estabilidad econdmica de la empresa. Una
administracion eficiente de la deuda contribuye a mejorar la competitividad vy
sostenibilidad financiera empresarial.

Criterios para utilizar
financiamientogy
empresarial

Y] Financiar activos que generen a
ingresos.

@ Aprovechar oportunidades con
retorno mayor al costo.

(V) Proteger la liquidez del negocio.

V) Expandirse con planeacion
financiera.

¢
() Optimizar flujo o mejorar $
condiciones de deuda.

.——

https://share.google/Uj02mngT1mDipOaGU

Las decisiones de financiamiento constituyen un elemento estratégico dentro de la
administracion financiera y presupuestaria de las organizaciones. La correcta
identificacion de la inversidn inicial, asi como la seleccion adecuada entre capital propio,
capital externo y distintos tipos de deuda, permite garantizar la viabilidad financiera de los
proyectos y mantener equilibrio en la estructura de capital de la empresa.


https://share.google/Uj02mngT1mDipOaGU

Un manejo eficiente del financiamiento contribuye a optimizar recursos, mejorar la
rentabilidad y fortalecer la capacidad competitiva de las organizaciones en entornos
econdmicos cada vez mas dinamicos.
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