Enajenacion de Acciones a Costo Fiscal

Una de las operaciones cuyo tratamiento fiscal ha sufrido constantes ajustes conforme
evolucionan los mercados financieros, es la enajenacion de acciones. Asi, el régimen fiscal
actual para los resultados obtenidos por 1a venta de estos titulos es sumamente complejo,
debido a que involucra un periodo excesivamente largo por el cual se debe disponer de
informacioén, tanto financiera como fiscal, e incluso se debe tener conocimiento sobre
disposiciones fiscales que ya no estdn vigentes, como es el caso de la cuenta de utilidades
fiscales netas reinvertidas.

La Ley del Impuesto sobre la Renta establece en su articulo 24 la mecdanica para
determinar la ganancia por enajenacién de acciones. El procedimiento consiste en
disminuir del ingreso obtenido por accion, el costo promedio por accion de los titulos que
se enajenan —este Ultimo también conocido como “costo fiscal de acciones”-.

A continuacion, se redacta el articulo 24 de 1a Ley del Impuesto Sobre la Renta, referente a
la enajenacién de acciones a costo fiscal.

Articulo 24. Las autoridades fiscales autorizaran la enajenacion de acciones a costo fiscal
en los casos de reestructuracion de sociedades constituidas en México pertenecientes a un
mismo grupo, siempre que se cumpla con los siguientes requisitos:

1. El costo promedio de las acciones respecto de las cuales se formule la solicitud se
determine, a la fecha de la enajenacion, conforme a lo dispuesto en los articulos 22 y 23 de
esta Ley, distinguiéndolas por enajenante, emisora y adquirente, de las mismas.

1. Las acciones que reciba el solicitante por las acciones que enajena permanezcan en
propiedad directa del adquirente y dentro del mismo grupo, por un periodo no menor de
dos afos, contados a partir de 1a fecha de 1a autorizacidén a que se refiere este articulo.

llIl. Las acciones que reciba el solicitante por las acciones que enajene, representen en el
capital suscrito y pagado de la sociedad emisora de las acciones que recibe, el mismo
porciento que las acciones que enajena representarian antes de la enajenacién, sobre el
total del capital contable consolidado de las sociedades emisoras de las acciones que
enajena y de las que recibe, tomando como base los estados financieros consolidados de
las sociedades que intervienen en la operacion, que para estos efectos deberan elaborarse
en los términos que establezca el Reglamento de esta Ley, precisando en cada caso las
bases conforme a las cuales se determiné el valor de las acciones, en relacion con el valor
total de las mismas.
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IV. La sociedad emisora de las acciones que el solicitante reciba por la enajenacion,
levante acta de asamblea con motivo de la suscripcion y pago de capital con motivo de las
acciones que reciba, protocolizada ante fedatario publico, haciéndose constar en dicha acta
la informacion relativa a la operacidén que al efecto se establezca en el Reglamento de esta
Ley. La sociedad emisora deberd remitir copia de dicha acta a las autoridades fiscales en
un plazo no mayor de 30 dias contados a partir de 1a protocolizacion.

V. La contraprestacion que se derive de la enajenacion consista en el canje de acciones
emitidas por la sociedad adquirente de las acciones que transmite.

VI. El aumento en el capital social que registre la sociedad adquirente de las acciones que
se enajenan, sea por el monto que represente el costo fiscal de las acciones que se
transmiten.

VII. Se presente un dictamen, por contador publico registrado ante las autoridades fiscales,
en el que se senale el costo comprobado de adquisicion ajustado de acciones de
conformidad con los articulos 22 y 23 de esta Ley, a la fecha de adquisicion.

VIIl. El monto original ajustado del total de las acciones enajenadas, determinado
conforme a la fracciéon VIl de este articulo al momento de dicha enajenacion, se
distribuya proporcionalmente a las acciones que se reciban en los términos de la fraccidn
lll del mismo articulo.

IX. Las sociedades que participen en la reestructuracion se dictaminen en los términos del
articulo 32-A del Coédigo Fiscal de la Federacién o presenten la declaracidén informativa
sobre su situacion fiscal en los términos del articulo 32-H del citado Cédigo, cuando estén
obligadas a ello, en el ejercicio en que se realice dicha reestructuracion.

X. Se demuestre que la participacidon en el capital social de las sociedades emisoras de las
acciones que se enajenan, se mantiene en el mismo porciento por la sociedad que controle
al grupo o por la empresa que, en su caso, se constituya para tal efecto.

En el caso de incumplimiento de cuales quiera de los requisitos a que se refiere este
articulo, se deberd pagar el impuesto correspondiente a la enajenacion de acciones,
considerando el valor en que dichas acciones se hubieran enajenado entre partes
independientes en operaciones comparables o bien, considerando el valor que se determine
mediante avallo practicado por persona autorizada por las autoridades fiscales.
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El impuesto que asi se determine lo pagara el enajenante, actualizado desde 1a fecha en la
que se efectud la enajenacién y hasta la fecha en la que se pague.

Para los efectos de este articulo, se considera grupo, el conjunto de sociedades cuyas
acciones con derecho a voto representativas del capital social sean propiedad directa o
indirecta de las mismas personas en por 1o menos el 51%. Para estos efectos, no se
computaran las acciones que se consideran colocadas entre el gran publico inversionista
de conformidad con las reglas que al efecto expida el Servicio de Administracidon Tributaria,
siempre que dichas acciones hayan sido efectivamente ofrecidas y colocadas entre el gran
publico inversionista. No se consideran colocadas entre el gran publico inversionista las
acciones que hubiesen sido recompradas por el emisor.
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