Financiamiento Corporativo y el Mercado de Dinero

Internacional

El financiamiento se refiere a un producto que se utiliza para otorgar recursos de mediano
y largo plazo a empresas mediante el disefio, estructuracién e implementacion de
esquemas financieros conforme a las caracteristicas particulares de cada proyecto
estratégico que se considere prioritario.

Existen planes de financiamiento prioritarios y estratégicos, los cuales establecen las
lineas de accidén necesarias para impulsar y generar riqueza, competitividad y empleo y se
clasifican segun:

Destino de los recursos
e Financiamiento para capital de trabajo, activos fijos y consolidacion de pasivos.

e Financiamiento del Impuesto al Valor Agregado (IVA) derivado de las inversiones
requeridas.

Beneficios para el usuario

e Disefio, estructuracion eimplementacion de esquemas de financiamiento conforme
a las caracteristicas particulares de cada proyecto.

e Mayores plazos de pago.
Caracteristicas
o Crédito de primer piso.
« Modadlidad de financiamiento Senior o IVA.
o Otorgado en moneda nacional (MXN) o délares (USD).

e Tasa deinterés Base TIIE o LIBOR mds el margen aplicable. Se determinard caso por
caso.

e Plazos de hasta 20 anos.

e La combinacion de las fuentes de financiamiento serd la 6ptima que permita
maximizar la estructura financiera del proyecto, considerando que el capital
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aportado deberd representar cuando menos el 20% de la inversion total del
proyecto, ya sea a través de (i) capital social y/o (ii) deuda subordinada de los
accionistas; y la deuda deberd ser de hasta el 80% de la inversién total del proyecto.

FINANZAS INTERNACIONALES

Desde la perspectiva de la economia, las finanzas internacionales describen los aspectos
monetarios de la economia internacional. Es la parte macroeconémica de la economia
internacional, lamada macroeconomia de la economia abierta. El punto central del
andlisis 1o constituyen 1a balanza de pagos y los procesos de ajuste a los desequilibrios en
dicha balanza. La variable fundamental es el tipo de cambio.

Las finanzas internacionales le permiten a la empresa comprender 1os acontecimientos
internacionales que le pueden afectar, evitar 1os peligros, aprovechar las oportunidades
que ofrecen los cambios en el entorno internacional y realizar transacciones con mayor
eficiencia en virtud de los avances tecnologicos.

IMPORTANCIA DEL ESTUDIO DE LAS FINANZAS INTERNACIONALES

Las finanzas contribuyen alaintegracién econdmica, sélida y eficientemente, de los paises
involucrados en acuerdos, mediante un monitoreo de las balanzas de pagos de los demas
paises.

La empresa debe tomar decisiones sobre las fuentes de financiacién mds apropiadas. Para
ello, debe considerar un criterio para elegir la fuente de financiacion que maximice el valor
de la empresa para sus accionistas (minimizar la WACC -Weighted Average Cost of
Capital/Promedio Ponderado del Costo de Capital, y maximizar FCF-Free Cash Flow/Flujos
de Caja). - “Silos directivos de la empresa en vez de maximizar el valor para los accionistas
maximizan sus propios objetivos, existe el problema de agencia.” (Labastida, E. 201 3).

Las finanzas internacionales son importantes porque ayudan a decidir la manera en que
los eventos internacionales afectaran a una empresa y cudles son 1os pasos que pueden
tomarse para explotar los desarrollos positivos para aislar a la empresa de 1os dafinos.

Entre los eventos que afectan a las empresas, se encuentran la variacion:
¢ De los tipos de cambio.
¢ De las tasas de interés.

e De las tasas de inflacion.



Financiamiento Corporativo y el Mercado de Dinero

Internacional

e Delos valores de los activos.

La razén por la que es necesario estudiar finanzas internacionales es el alto grado de
globalizacién en integracion de la economia mundial y debido a la existencia del comercio
internacional el cual actual de forma diferente al comercio nacional.
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